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Arsrapport 2017

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Almtoft-Kjellerup Vandveerk
A.m.b.a. for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegs-
aktiver foranlediget af Landsrettens afgerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkraevningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt til den lovbestemte opkreaev-
ningsret vedrerende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kjellerup, den 9. april 2018
Daglig ledelse:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til andelshaverne i Aimtoft-Kjellerup Vandvaerk A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Almtoft-Kjellerup Vandvaerk A.m.b.a. for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmeerksomheden pa note 3, hvoraf det fremgar, at arsregnskabet for 2017 er vaesentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gorelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkraevningsret hos selska-
bets forbrugere.

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2, hvoraf det fremgér, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den lovbestemte opkraevningsret vedrerende udskudt skat.

Dette forhold har ikke medfart modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnéa hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa

det revisionsbevis, der er opnéaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 9. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Michael Sig
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne34110
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar primeert bestaet i at drive vandvaerk og vandforsyning.

Usaedvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmeessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i evrigt, var uenig i
SKAT's afgarelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de farste afgerelser vedrerende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgerelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige indgangsveerdier.
Der har hidtil ikke veeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har veeret omkring de skatte-
maessige indgangsveaerdier, jf. ovenstaende sager. Som falge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu ngdsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier af selska-
bets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgerelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkrazvningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse. Opkraev-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkrasvningsret-
ten i arsregnskabet. Hvis opkrasvningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkreevningsretten
er et aendret regnskabsmaessigt sken, som har medfert en forggelse af nettoomsaetningen for 2017
med 294 t.kr.

Der henvises til note 3 i arsregnskabet.

Der har derudover ikke veeret usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hojeste-
ret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er saledes usikkerhed knyttet
til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. Andringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belebsmaessig effekt pa den indregnede opkrasvningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i arsregnskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2017 udger 3.935.492 kr. mod 2.975.987 kr. sidste ar. Resultatopge-
relsen for 2017 udviser et overskud pa 1.662.309 kr. mod et overskud pa 792.595 kr. sidste &r, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa 8.659.878 kr.




Almtoft-Kjellerup Vandvaerk A.m.b.a.
Arsrapport 2017

Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansiel-
le stilling.

Forventet udvikling

Der forventes ikke veaesentlige sendringer i det kommende regnskabsar i forhold til det aflagte arsregn-
skab.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note
4

~N o

kr.
Nettoomsaetning

Andre driftsindtaegter
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Almtoft-Kjellerup Vandvaerk A.m.b.a.

Arsrapport 2017

2017 2016
3.935.492 2.975.987
12.865 32.826
-852.049 -1.047.772
3.096.308 1.961.041
-432.351 -561.242
-568.582 -561.113
2.095.375 838.686
130.467 93.127
-14.402 -3.792
2.211.440 928.021
-549.131 -135.426
1.662.309 792.595
1.662.309 792.595
1.662.309 792.595
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Balance

Note

10

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Bygninger
Distributions-anlaeg

Finansielle anleegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra forbrugere

Veerdipapirer

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Almtoft-Kjellerup Vandvaerk A.m.b.a.

Arsrapport 2017

2017 2016
761.468 772.833
8.003.224 8.253.450
8.764.692 9.026.283
352.514
352.514
9.117.206 9.026.283
2.299 2.299
2.299 2.299
119.686 152.779
119.686 152.779
2.914.786 2.803.919
2.478.474 1.744.687
5.515.245 4.703.684
14.632.451 13.729.967
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Balance

Note

1

1

—rtl

1

1

WMNWN =

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Reguleringsmaessig overdaskning

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leverandergaeld

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Seerlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

Almtoft-Kjellerup Vandveerk A.m.b.a.

Arsrapport 2017

2017 2016
8.659.878 6.997.569
8.659.878 6.997.569

352.514 0
352.514
3.006.046 3.706.244
3.006.046 3.706.244
825.754 1.185.628
215.837 340.198
204.157 150.579
1.368.265 1.349.749
2.614.013 3.026.154
5.620.059 6.732.398
14.632.451 13.729.967
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Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Almtoft-Kjellerup Vandveerk A.m.b.a.
Arsrapport 2017

Overfort resultat

6.997.569
1.662.309

8.659.878
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Almtoft-Kjellerup Vandveerk A.m.b.a. for 2017 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af bestemmelser for C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen omfatter salg af vand samt tilslutningsbidrag og indregnes i resultatopgerelsen i
takt med levering. Indtaegter fra arets leverancer opggres pa grundlag af kundernes maleraflaesninger
m.v. og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrasvet pa veg-
ne af tredjepart.

Nettoomsatningen reguleres med en eventuel over-/underdaskning samt regulering af opkrasvnings-
retten vedrerende udskudt skat.

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb i prisloftet for vandbehandling, indregnes forskellen i
balancen som en gaeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkreaevede belgb lavere end prisloftet for levering af vand, indregnes forskellen
som en underdaekning, hvis forskellen forventes opkrasvet.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtasgter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion og distribution, herunder forsikringer, el
og vedligeholdelsesomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar. Alle medarbejdere er ansat i Kjellerup Fjern-
varme A.m.b.a. Medarbejdernes lenomkostninger faktureres til Aimtoft-Kjellerup Vandvaerk A.m.b.a.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
aert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: -

Vandtekniske anleeg 10-20 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Anlaeg under udferelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug. An-
leg under udferelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab vedrerende veerdipapirer.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen lan- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medgaet til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henferes
hertil.

Vandtekniske anlaeg udgeres af indvindingsanlaeg, vandvaerker, trykforagere, vandledninger m.v.

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar udgeres af transportmidler, inventar m.v.

Finansielle anleegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indteegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse

om skonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets skonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos selska-
bets forbrugere pé en tilsvarende starrelse.

Veerdiforringelse af anlazgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa veardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgares som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Almtoft-Kjellerup Vandvaerk A.m.b.a.
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskr-
ives til imgdegéaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Veerdipapirer og kapitalandele

Baersnoterede vasrdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi pa balanceda-
gen. Realiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

/A ndring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Usikkerhed om indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Ho-
jesteret. Sagerne vedrerer den metode, som branchen har anvendt til opgerelse af de skattemaessige
indgangsvaerdier af materielle anleegsaktiver. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det be-
tyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. £ndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belsbsmaessig effekt pa den indregnede opkraevningsret.

Der er saledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anleegsaktiver og den
tilsvarende opkrasvningsret.
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Almtoft-Kjellerup Vandvaerk A.m.b.a.
Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Seerlige poster

kr. 2017 2016
Indtaegter
Indregning af opkraevningsret vedrerende udskudt skat pa

anlaegsaktiver ved stiftelsen 352.514 0

352.514 0
Omkostninger
Indregning af udskudt skat vedrerende anlazgsaktiver ved stiftelsen -352.514 0
-352.514

Seerlige poster indgar pa felgende linjer i arsregnskabet
Nettoomsaetningen 352.514 0
Skat af arets resultat -352.514 0
Resultat af sarlige poster, netto 0 0

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anleegsaktivernes skattemaessige indgangsveerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skansmeessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pa anlaegsaktiverne er
betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er
uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de forste afgerelser vedrerende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgarelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemaessige indgangsveerdier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfeegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har veeret omkring de skatte-
maessige indgangsvaerdier, jf. ovenstadende sager. Som folge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu n@dsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier af selska-
bets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgerelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets akonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter
ledelsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse. Opkrasv-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkraevningsret-
ten i arsregnskabet. Hvis opkreevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone.

Der indregnet en opkraevningsret pa i alt 353 t.kr.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.
Nettoomsaetning

Faste afgifter
Variable afgifter
Tilslutningsafgift
Arsaflaesninger

Andre driftsindtaegter
Arets overdaskning
Historisk overdaskning

Regulering af opkraevningsret vedrerende udskudt skat
Tilbageforsel af overdaekning fra 2015

Regulering af overdaekning fra 2016

Personaleomkostninger
Lenninger

Virksomheden har ingen ansatte.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra obligationer
Valutakursgevinst

Udbytte

Kursregulering obligationer

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til bank
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Almtoft-Kjellerup Vandvaerk A.m.b.a.
Arsrapport 2017

2017 2016
1.137.696 1.730.029
1.000.170 1.342.607

347.065 220.600
29.850 64.556
8.125 9.112
-97.915 -1.216.671
825.754 825.754
352.514 0
359.874 0
-27.641 0
3.935.492 2.975.987
432.351 561.242
432.351 561.242
34.648 21.415
44,951 0
45.350 42.848
5.518 28.864
130.467 93.127
3.398 2.240
11.004 1:552
14.402 3.492
204.157 135.426
352.514 0
-7.540 0
549.131 135.426
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlaegsaktiver

Distributions-

Almtoft-Kjellerup Vandveerk A.m.b.a.

Arsrapport 2017

kr. Bygninger anleeg | alt
Kostpris 1. januar 2017 818.293 11.691.486 12.509.779
Tilgang i arets lab 0 306.991 306.991
Kostpris 31. december 2017 818.293 11.998.477 12.816.770
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 45.460 3.438.036 3.483.496
Arets afskrivninger 11.365 557.217 568.582
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 56.825 3.995.253 4,052.078
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2017 761.468 8.003.224 8.764.692
Tilgodehavender
Ingen tilgodehavender forfalder senere end 1 ar efter regnskabsarets udleb.
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
kr. 31/12 2017 naeste ar andel efter 5 ar
Reguleringsmaessig
overdakning 3.831.800 825.754 3.006.046
3.831.800 825.754 3.006.046 0]

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ligesom branchen i evrigt anfaegtet SKAT's veerdiansaettelse af de skattemaessige ind-
gangsvaerdier pa selskabets anleegsaktiver. Branchen har fort sager mod SKAT i bade Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har faet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne
fra Landsretten til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det betyde en redukti-
on af den indregnede udskudte skat og opkraevningsret. Der henvises til note 3.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen saedvanlige forhold

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
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